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Der Konzern im Uberblick
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*  ROCE = EBIT dividiert durch durchschnittliches betriebsnotwendiges Kapital (Capital Employed).
Durchschnittliches betriebsnotwendiges Kapital (Capital Employed) = Bilanzwerte werden auf Basis eines arithmetischen Mittelwerts der jeweiligen
Stichtagswerte zum Monatsende flr die jeweilige Periode ermittelt. Durchschnittliches betriebsnotwendiges Kapital (Capital Employed) = Immaterielle
Vermdgenswerte + Sachanlagen + Nutzungsrechte + Vorrate + Forderungen aus LuL ./. Verbindlichkeiten aus LuL.
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Aufgrund von Rundungen kdnnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der Berechnung von Prozentangaben geringfligige

Abweichungen ergeben.
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Das erste Halbjahr 2024 im Uberblick

Konzern-Umsatz geht im ersten Halbjahr 2024 um 7,1 % auf 795,7 Mio. EUR zuriick

Negative Rahmenbedingungen und ungiinstige Witterungsverhaltnisse belasten erheblich den
Geschaftsverlauf im In- und Ausland

Konzern-EBIT nimmt um 49,7 % auf 29,3 Mio. EUR und EBT um 47,7 % auf 30,3 Mio. EUR ab
EBT-Umsatzrendite verringert sich von 6,8 % auf 3,8 %
Ende Juni konzernweit 5.784 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschaftigt

Prognose fiir Gesamtjahr 2024 deutlich nach unten angepasst: Umsatz liegt voraussichtlich bei
1,66 Mrd. EUR, EBIT in der Bandbreite von 62 bis 82 Mio. EUR und EBT zwischen 63 und 83 Mio. EUR
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Konzernzwischenlagebericht iiber das erste Halbjahr 2024

Geschaft und
Rahmenbedingungen

Das Unternehmen

Der Sto-Konzern ist ein international bedeutender Hersteller
von Produkten und Systemen fir Gebaudebeschichtungen.
Das Leistungsspektrum ist unterteilt in vier Produktgruppen:
Das Kerngeschaft Fassadensysteme umfasst ein breites Sorti-
ment an Warmedamm-Verbundsystemen (WDVS), bei denen
Sto eine flhrende Position einnimmt, und vorgehangte hin-
terlUftete Fassadensysteme (VHF). Die Produktgruppe, die im
ersten Halbjahr 2024 einen Anteil von 46,6 % am Gesamtum-
satz des Konzerns hatte, leistet einen wesentlichen Beitrag
zur Energieeffizienz von Gebauden und damit zur Nachhal-
tigkeit. Zur Produktgruppe Fassadenbeschichtungen, die im
Berichtszeitraum 23,7 % zum Konzernumsatz beitrug, gehéren
Putz- und Anstrichsysteme fur den Aufsenbereich. Die dritte
Produktgruppe Innenraumprodukte mit einem Umsatzanteil
von 15,7 % beinhaltet Putz- und Anstrichsysteme beispiels-
weise flr Wohn- und Buroraume, dekorative Beschichtungen,
Innenraumbekleidungen sowie Akustiksysteme zur Raum-
schall-Regulierung. Darlber hinaus produziert und vertreibt
Sto hochwertige Bodenbeschichtungen, Produkte zur Beton-
instandsetzung sowie andere Erzeugnisse, die unter Ubrige
Produktgruppen gebiindelt sind. Auf sie entfielen 14,0 % des
Gesamtumsatzes.

Konzernstruktur, Strategie und das Steuerungssystem von Sto
haben sich zwischen Januar und Ende Juni 2024 nicht veran-
dert. Sie sind ausfuhrlich im Geschaftsbericht 2023 beschrie-
ben, der auf der Website www.sto.de in der Rubrik ,,Investor
Relations” zum Download zur Verfiigung steht oder bei der
Sto SE & Co. KGaA angefordert werden kann.

Geschaftsverlauf im ersten Halbjahr 2024

Die Umsatz- und Ergebnisentwicklung des Sto-Konzerns wurde
im bisherigen Jahresverlauf 2024 erheblich von verschiedenen
Faktoren belastet und blieb deutlich unter den Erwartungen.

Zu den negativen Einflussgrofien gehorte zum einen die
schwache Baukonjunktur, die vor allem in Deutschland,
unserem mit Abstand bedeutendsten Markt, aber auch in
mehreren auslandischen Markten seit Monaten rucklaufig

ist. In Deutschland verringerten sich die Genehmigungen

im Wohnungsbau in der ersten Jahreshalfte weiter deutlich,
wovon insbesondere die auf den Neubau konzentrierten Pro-
duktbereiche des Sto-Konzerns betroffen sind. Auch im wei-
teren Jahresverlauf 2024 ist nicht mit einer Markterholung zu
rechnen. Ausschlaggebend fur die Zurtickhaltung potenzieller
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Bauherren ist insbesondere der Mix aus erheblich gestiegenen
Baukosten und schlechteren Finanzierungsbedingungen sowie
vor allem die erhebliche Verunsicherung der Investoren infolge
der ungewissen gesetzlichen Rahmen- und Férderbedingun-
gen. Im Bereich der Bauprojektentwickler erfolgten zahlreiche
Restrukturierungen und Insolvenzen mit entsprechenden
Auswirkungen auf das Projektvolumen. Auch in fir Sto rele-
vanten auslandischen Markten wie Italien und Frankreich gab
es Anderungen bei der staatlichen Férderung energetischer
Mafnahmen, die zu splrbaren Nachfragertickgangen fuhrten.

Zum anderen wurde die Geschaftsentwicklung des Sto-Kon-
zerns in der ersten Jahreshalfte 2024 erheblich von ungiins-
tigen Witterungsbedingungen beeinflusst. Vor allem in den
Ublicherweise umsatzstarken Monaten Mai und Juni wurde die
Verarbeitung der im Auf3enbereich verwendeten Sto-Produkte
durch haufige Regenfalle in mehreren flr den Konzern wichti-
gen Markten behindert.

Per saldo verringerte sich der Umsatz auf Konzernebene bis
Ende Juni 2024 um 7,1 % auf 795,7 Mio. EUR. Das EBIT ging
auch infolge des niedrigeren Umsatzvolumens, das insbeson-
dere im Monat Juni gravierend unter dem Vorjahresniveau und
den Erwartungen lag, um 49,7 % auf 29,3 Mio. EUR zurlck,
wenngleich sich die Rohertragsquote von 52,8 % auf 54,1 %
verbesserte. Das Konzern-EBT nahm im Halbjahresvergleich um
47,7 % auf 30,3 Mio. EUR ab, woraus sich eine Umsatzrendite
von 3,8 % errechnet.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaft

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) hat seine Prognose flr
das Wachstum der Weltwirtschaft im laufenden Jahr bestatigt:
Laut dem aktuellen Juli-Update rechnen die Forscher 2024 mit
einer Zunahme der Weltwirtschaftsleistung um 3,2 % (Vorjahr:
3,3 %). In den Entwicklungs- und Schwellenlandern wird ein
Plus von 4,3 % (Vorjahr: 4,4 %) erwartet, in den Industrie-
nationen geht der IWF von einem gegenlber dem Vorjahr
unveranderten Zuwachs um insgesamt 1,7 % aus. In den USA
wurden die Wachstumsprognosen auf 2,6 % leicht nach unten
korrigiert, was den schwacher als erwarteten Jahresbeginn
widerspiegelt. Im Euroraum scheint die konjunkturelle Talsohle
erreicht zu sein: Hier wird fur 2024 ein leichter Anstieg um 0,9 %
(Vorjahr: 0,5 %) vorhergesagt.

Fur Deutschland prognostiziert der IWF unverandert ein
schwaches BIP-Wachstum von 0,2 %. Dass die deutsche Wirt-
schaft nach dem Strom- und Gaspreisschock des Jahres 2022
nicht in Schwung kommt, liegt nach Analyse des Wahrungs-
fonds vor allem an der anhaltenden Nachfrageschwache im



verarbeitenden Gewerbe. Der Sektor spielt in Deutschland
eine sehr viel groRere Rolle als in anderen, eher dienstleis-
tungsorientierten Volkswirtschaften wie etwa den USA. Auch
grof3e europaische Industrielander wie Spanien mit 2,4 % oder
Frankreich mit 0,9 % entwickeln sich voraussichtlich besser als
die Bundesrepublik.

In seinem Bericht verweist der IWF auf die erheblichen Risiken,
denen die Welt- und damit auch die deutsche Wirtschaft aus-
gesetzt sind. So warnen die Experten unter anderem von einer
Verscharfung der Handelskonflikte zwischen den USA, China
und Europa.

Internationale Baubranche

Im deutschen Bauhauptgewerbe verringerte sich der Um-
satz in den ersten finf Monaten 2024 laut Berechnungen des
Statistischen Bundesamtes (Destatis) gegentber dem Vorjah-
reszeitraum preisbereinigt um 1,3 %, die realen Auftragsein-
gange erhohten sich leicht um 1,6 %. Deutlich unter dem
bereits niedrigen Vorjahresniveau blieben die Baugenehmigun-
gen fir Wohnungen, die bis Ende Mai um insgesamt 21,5 %
zuriickgingen. Der grofte Einbruch wurde bei Einfamilienhau-
sern verzeichnet (-31,5 %), aber auch im Bereich Zweifami-
lienhauser (-15,7 %) und im Mehrfamilienhausbau (-21,7 %)
nahmen die Zulassungen deutlich ab. Die Erwartungen fur das
Gesamtjahr 2024 korrigierte der Hauptverband der Deutschen
Bauindustrie e.V. im Juni leicht nach unten und rechnet nun
mit einem realen Umsatzruckgang von 4 % (bisherige Prognose:
-3,5 %,; Vorjahr: -3,3 %). Ausschlaggebend ist die drastische
Schwache in der Sparte Wohnungsneubau, in der sich die
Umsatze (real) nach Schatzungen des Verbands um 12 % redu-
zieren werden. Im Offentlichen Bau wird ein Minus von 0,5 %
erwartet, wahrend im Wirtschaftsbau ein Umsatzzuwachs von
1,5 % erreicht werden soll.

Im Bereich Bautenanstrichmittel wird 2024 mit weiteren
Mengeneinbuflen gerechnet. Allerdings schwacht sich die
Verringerung laut dem aktuellen Marktbericht des Verbands
der deutschen Lack- und Druckfarbenindustrie e.V. von 3,9 %
im Vorjahr auf 3,3 % ab. Der Umsatz geht aufgrund der Preis-
effekte voraussichtlich um etwa 2 % zurlck. Auch im WDVS-
Markt dirfte sich der Absatz etwas weniger stark abschwa-
chen als in der Vorperiode: Das Marktforschungsinstitut B+L
Marktdaten GmbH erwartet nach den deutlichen Einbuf3en um
15,3 % im Jahr 2023 ein Minus von 5,2 %.

In Europa geht die Bauproduktion nach Einschatzung von
EUROCONSTRUCT im Gesamtjahr 2024 ebenfalls weiter zu-
rick. Nach einem Minus von 1,4 % im Vorjahr rechnet das
Netzwerk mit einer Verringerung um 2,7 %, hauptsachlich ver-
ursacht durch den Wohnungsbau, wobei der Neubau starker
zuriickgehen soll als der Bereich Renovierung. Zu den démp-
fenden Faktoren gehoren die moderate Wirtschaftsleistung in
den Mitgliedsstaaten, die hohen Zinssatze, die die Finanzierung
von Bauprojekten erschweren, und die nationalen Haushalts-
defizite, die sich negativ auf Steuererleichterungen oder die
Bereitstellung von Forderprogrammen sowie die Baunachfrage
der 6ffentlichen Hand auswirken kénnten. Zudem treiben

gestiegene Arbeits- und Materialkosten die Baupreise in die
Hohe, was geringere Volumina zur Folge hat. Laut den Berech-
nungen von Eurostat reduzierte sich die EU-weite Produktion
im Baugewerbe im Mai 2024 um 2,5 % gegenuber dem Vor-
jahresmonat, im April lag der Rickgang bei 1,4 %, im Marz bei
1,0 % und im Februar bei 1,7 %, wobei die Abnahmen nahezu
ausschlief3lich aus dem Hochbau resultierten. Im Januar war
ein leichtes Plus von 0,1 % verzeichnet worden.

Die US-Baubranche rechnet 2024 mit einem soliden Wachs-
tum. Nach Angaben der GTAI (Germany Trade & Invest) kdnnte
sich der Wert der neu begonnenen Projekte im Wohnungsbau
2024 um 11 % vergréfRern. Im gewerblichen Hochbau und der
Infrastruktursparte schwachen sich die Zuwachsraten gegen-
Uber dem Vorjahr voraussichtlich ab, befinden sich dank staat-
licher Férderprogramme aber weiter auf hohem Niveau.

Die Rahmenbedingungen in der chinesischen Baubranche
sind nach wie vor angespannt. Zwar wuchs das BIP des Landes
in der ersten Halfte des Jahres 2024 um 5 % gegenuber dem
gleichen Zeitraum des Vorjahres, doch in der Wirtschaft ist der
Anstieg nach Einschatzung der GTAI nicht angekommen. Auf
dem Immobiliensektor, der rund ein Viertel zur Wirtschafts-
leistung Chinas beitragt, blieb nicht nur die erwartete Stabi-
lisierung aus, sondern die Lage hat sich trotz verschiedener
staatlicher Mafsnahmen weiter verscharft. Im Gesamtjahr 2024
rechnet die Weltbank in China mit einem realen Anstieg des
BIP um 4,5 %, wobei insbesondere die Fragmentierung des
Welthandels, héhere Schulden und die demografische Ent-
wicklung das Wachstum bremsen.

Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage des Sto-Konzerns

Umsatzentwicklung des Sto-Konzerns

Der Umsatz im Sto-Konzern verringerte sich im ersten Halb-
jahr 2024 um 7,1 % auf 795,7 Mio. EUR (Vorjahr: 856,3 Mio.
EUR). Darin enthalten sind negative Wahrungsumrechnungsef-
fekte in Hohe von saldiert 1,4 Mio. EUR. Abwertungen resul-
tierten vor allem aus der Hyperinflation in der Turkei sowie
dem schlechteren Wechselkurs der chilenischen Wahrung,
wahrend unter anderem der Schweizer Franken und der polni-
sche Zloty deutlich an Wert gewannen. Aus der Erstkonsolidie-
rung der neuseeléndischen Stoanz Ltd, Wellington, die zum 1.
April 2024 von der Sto SE & Co. KGaA libernommen worden
war, ergab sich im Berichtszeitraum ein positiver Effekt in
Héhe von 1,2 Mio. EUR. Der um samtliche Wahrungs- und
Erstkonsolidierungseinfliisse bereinigte Umsatzriickgang belief
sich gleichermalRen auf 7,1 %.

Im Juli 2024 lag der Konzernumsatz geringfugig tber
dem Vorjahreswert, blieb jedoch unter den urspriinglichen
Erwartungen.
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Umsatzentwicklung Segmente

Im grofSten Segment Westeuropa — inklusive Deutschland —
war die Geschaftsentwicklung im ersten Halbjahr 2024 gepragt
von ungunstigen Wetterverhaltnissen mit viel Kalte und Regen
in nahezu allen von Sto bearbeiteten Markten. Sie fihrten
ebenso wie verschiedene Anderungen bei staatlichen Férder-
programmen insbesondere im Fassadengeschaft zu erhebli-
chen EinbuRen. In Italien beispielsweise ging die Nachfrage
deutlich zuruck, da im ersten Halbjahr ein staatliches Dekret
erlassen wurde, das die bisherigen Anreize im Bausektor stark
einschrankt. In Frankreich wurden ebenfalls staatliche Forde-
rinitiativen gekirzt und die Geschaftsentwicklung der dort
ansassigen Sto-Tochtergesellschaften lag unter den Planungen.
Insgesamt verringerte sich der Segment-Umsatz im Berichts-
zeitraum um 8,4 % auf 617,3 Mio. EUR (Vorjahr:

674,0 Mio. EUR).

Auch im Segment Nord-/Osteuropa, in dem der Umsatz bis
Ende Juni 2024 um 7,4 % auf 76,0 Mio. EUR zuriickging (Vor-
jahr: 82,1 Mio. EUR), war der Witterungseffekt mafsgebend.
Besonders in Schweden wurde die Verarbeitung durch die
vielen kalten und nassen Tage gebremst. Zusatzlich wurde die
Umsatzentwicklung durch negative Wahrungsumrechnungs-
einfliisse belastet, lediglich der polnische Zloty gewann im
Berichtszeitraum an Wert. In Osteuropa verlief das Geschaft
weitgehend stabil.

Im Segment Amerika/Asien/Pazifik gab es eine stark gegen-
laufige Entwicklung: Wahrend die Tochterunternehmen in
Amerika Uberwiegend erfreuliche Zuwachse erzielten, kam es
bei einzelnen asiatischen Gesellschaften zu teils erheblichen
Riuckgangen. Besonders in China erhéhte sich der Marktdruck
weiter und die erwartete Stabilisierung der Nachfrage blieb
aus. Im Pazifikraum gab es — auch durch die Erstkonsolidierung
der neuseelandischen Gesellschaft — leichte Zuwachse. Saldiert
nahm der Segment-Umsatz gegenuber dem Vorjahreszeitraum
um 2,2 % auf 102,4 Mio. EUR zu (Vorjahr: 100,2 Mio. EUR).

Insgesamt verringerte sich der Auslandsumsatz im Sto-Kon-
zern in der ersten Jahreshalfte 2024 um 5,2 % auf 473,6 Mio.
EUR (Vorjahr: 499,4 Mio. EUR). Im Inland blieb der Umsatz
mit 322,1 Mio. EUR (Vorjahr: 356,9 Mio. EUR) 9,8 % unter
dem Vorjahreswert. Der Auslandsanteil am Konzernvolumen
erhohte sich gegenuber dem Vergleichszeitraum von 58,3 %
auf 59,5 %.

Konzern-Ergebnis

Das Ergebnis im Sto-Konzern lag infolge des ricklaufigen
Umsatzvolumens, gepaart mit einem noch immer hohen
Preisniveau in der Beschaffung, deutlich unter Vorjahr. Der
Materialaufwand ging um 9,0 % auf 366,9 Mio. EUR zurlick
(Vorjahr: 403,1 Mio. EUR) und damit starker als die Gesamt-
leistung, die sich um 6,4 % auf 799,9 Mio. EUR reduzierte
(Vorjahr: 854,9 Mio. EUR). Der Rohertrag lag bei 432,9 Mio.
EUR (Vorjahr: 451,8 Mio. EUR), woraus sich eine verbesserte
Rohertragsquote von 54,1 % (Vorjahr: 52,8 %) ergibt.

Die Personalaufwendungen lagen im Berichtszeitraum bei
222,3 Mio. EUR (Vorjahr: 216,1 Mio. EUR) und damit 2,9 %
Uber dem Vergleichswert. Verantwortlich daftr waren vor
allem Tarifeffekte.

Der Saldo aus sonstigen betrieblichen Aufwendungen und
Ertragen belief sich auf -147,6 Mio. EUR (Vorjahr: -143,8 Mio.
EUR). Dabei erhéhten sich die Aufwendungen leicht von
155,7 Mio. EUR auf 156,0 Mio. EUR, wahrend die Ertrage
hauptsachlich durch geringere Ertrage aus Wechselkursveran-
derungen von 11,9 Mio. EUR auf 8,4 Mio. EUR zurlickgingen.

Das EBITDA betrug nach sechs Monaten 61,6 Mio. EUR
(Vorjahr: 88,7 Mio. EUR). Nach Abzug der Abschreibungen,
die mit 32,3 Mio. EUR etwa 5,9 % Uber dem Vorjahresni-
veau lagen (Vorjahr: 30,5 Mio. EUR), ergab sich ein EBIT von
29,3 Mio. EUR (Vorjahr: 58,2 Mio. EUR). Das EBT verringerte
sich um 47,7 % auf 30,3 Mio. EUR (Vorjahr: 57,9 Mio. EUR),
wobei sich das Finanzergebnis infolge des glinstigeren Markt-
zinsniveaus von -0,4 Mio. EUR auf 1,0 Mio. EUR verbesserte.
Die auf das EBT bezogene Umsatzrendite belief sich auf

3,8 % (Vorjahr: 6,8 %). Das EAT ging auf 20,4 Mio. EUR zu-
rick (Vorjahr: 40,2 Mio. EUR), sodass der Gewinn je Sto-Kom-
manditvorzugsaktie 3,21 EUR (Vorjahr: 6,33 EUR) und je Kom-
manditstammaktie 3,15 EUR (Vorjahr: 6,27 EUR) betrug.

Die Renditekennziffer ROCE belief sich per 30. Juni 2024 auf
3,5 % (Vorjahr: 7,2 %).

Ergebnisentwicklung der Segmente

Im Segment Westeuropa ging das EBIT im Halbjahresvergleich
von 51,4 Mio. EUR auf 22,0 Mio. EUR und in Nord-/Osteuropa
von 3,5 Mio. EUR auf 2,1 Mio. EUR zurlick, wahrend sich das
EBIT im Segment Amerika/Asien/Pazifik von 3,9 Mio. EUR
auf 5,6 Mio. EUR verbesserte.

Investitionen

Die konzernweiten Investitionen in Sachanlagen und Immateriel-
le Vermdgenswerte summierten sich in den ersten sechs Mona-
ten 2024 auf 15,8 Mio. EUR (Vorjahr: 14,1 Mio. EUR). In Mexiko
erfolgte der Spatenstich fur die Errichtung einer neuen Nasspro-
duktionsanlage im Nordosten des Landes. AufSerdem wurde in
zusatzliche Produktionsanlagen bei der Tochtergesellschaft in
Australien investiert, die Ende 2023 einen neuen Standort be-
zogen hatte, sowie in MalSnahmen im Rahmen des Programms
.,Retrofit”, mit dem die Fertigungsanlagen des Sto-Konzerns
fortlaufend modernisiert beziehungsweise erneuert werden.

Liquiditatsentwicklung

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit im ersten
Halbjahr 2024 belief sich auf -4,9 Mio. EUR nach einem Zu-
fluss von 33,1 Mio. EUR im gleichen Zeitraum des Vorjahres.
Dabei machten sich hauptsachlich das verringerte Ergebnis, die
gestiegene Mittelbindung im Netto-Umlaufvermégen sowie
héhere Ertragsteuerzahlungen bemerkbar.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit lag nach sechs
Monaten bei 10,8 Mio. EUR (Vorjahr: -9,9 Mio. EUR).



Bereinigt um Ein- und Auszahlungen fiir Geldanlagen ergab
sich ein Wert von -11,9 Mio. EUR (Vorjahr: -11,5 Mio. EUR).
Dabei verringerten sich die Auszahlungen von 93,0 Mio. EUR
auf 47,7 Mio. EUR und die entsprechenden Einzahlungen von
94,6 Mio. EUR auf 70,5 Mio. EUR. Fur den Erwerb von kon-
solidierten Unternehmen und sonstigen Geschaftseinheiten
(abzlglich erworbener Zahlungsmittel) flossen im Rahmen der
Ubernahme der Stoanz Ltd in Neuseeland 1,9 Mio. EUR ab.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit summierte
sich in der ersten Jahreshalfte auf -46,1 Mio. EUR (Vor-
jahr: -44,8 Mio. EUR) und blieb damit weitgehend stabil.
Wie im Vorjahreszeitraum entfielen 31,9 Mio. EUR auf
Gewinnausschuttungen.

Nach Berlcksichtigung der Zahlungsmittelveranderungen aus
Wechselkursanderungen sowie aus Wertminderungen auf-
grund erwarteter Verluste auf Zahlungsmittel gemafs IFRS 9,
die sich auf -0,2 Mio. EUR (Vorjahr: -1,8 Mio. EUR) beliefen,
wurde zum 30. Juni 2024 ein Finanzmittelbestand in Hohe
von 81,9 Mio. EUR (Vorjahr: 96,1 Mio. EUR) ausgewiesen. Im
Vergleich zum Jahresende 2023 verringerten sich die liquiden
Mittel um 40,4 Mio. EUR (Vorjahr: 23,3 Mio. EUR).

Vermogenslage

Die Bilanzsumme des Sto-Konzerns vergréferte sich im ers-
ten Halbjahr 2024 von 1.164,8 Mio. EUR auf 1.181,0 Mio. EUR
(30.06.2023: 1.143,3 Mio. EUR). Der Grofsteil der Verande-
rungen im Vergleich zum Jahresende 2023 resultierte aus der
Ublichen Saisonalitat der Geschaftstatigkeit.

Die Summe der langfristigen Vermégenswerte ergab Ende
Juni 541,8 Mio. EUR (31.12.2023: 568,1 Mio. EUR; 30.06.2023:
506,8 Mio. EUR). Das Anlagevermogen verringerte sich im
Vergleich zum 31. Dezember 2023 leicht von 457,2 Mio. EUR
auf 456,9 Mio. EUR (30.06.2023: 426,7 Mio. EUR), und das
sonstige langfristige Vermogen von 110,9 Mio. EUR auf

85,0 Mio. EUR (30.06.2023: 80,1 Mio. EUR).

Die kurzfristigen Vermoégenswerte stiegen im ersten
Halbjahr Uberwiegend saisonal bedingt auf 639,1 Mio. EUR
(31.12.2023: 596,7 Mio. EUR; 30.06.2023: 636,5 Mio. EUR),
wobei die Vorrate auf 173,3 Mio. EUR aufgebaut wurden
(31.12.2023: 161,3 Mio. EUR; 30.06.2023: 180,3 Mio. EUR).
Die kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen beliefen sich auf 238,1 Mio. EUR (31.12.2023: 166,1 Mio.
EUR; 30.06.2023: 260,2 Mio. EUR), die kurzfristigen sonstigen
Vermogenswerte gingen von 26,1 Mio. EUR auf 14,8 Mio. EUR
zuriick (30.06.2023: 12,9 Mio. EUR). Die Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente nahmen von 122,3 Mio. EUR auf
81,9 Mio. EUR ab (30.06.2023: 96,1 Mio. EUR).

Aus dem Konzern-Eigenkapital, das sich zur Jahresmitte
auf 718,6 Mio. EUR belief (31.12.2023: 729,3 Mio. EUR;
30.06.2023: 690,5 Mio. EUR), errechnet sich eine weiterhin
sehr solide Eigenkapitalquote von 60,9 % (31.12.2023: 62,6 %;
30.06.2023: 60,4 %).

Die Summe der langfristigen Riickstellungen und Verbind-
lichkeiten lag am Stichtag bei 196,1 Mio. EUR nach 194,7 Mio.
EUR am 31. Dezember 2023 (30.06.2023: 168,0 Mio. EUR).
Die latenten Steuerschulden stiegen im ersten Halbjahr von
0,8 Mio. EUR auf 2,3 Mio. EUR (30.6.2023: 4,9 Mio. EUR).

Unter den kurzfristigen Riickstellungen und Verbindlich-
keiten, die sich im Berichtshalbjahr von 240,8 Mio. EUR auf
266,2 Mio. EUR vergrofserten (30.06.2023: 284,9 Mio. EUR),
nahmen die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen saisonal bedingt von 67,8 Mio. EUR auf 90,9 Mio. EUR zu
(30.06.2023: 97,9 Mio. EUR). Die kurzfristigen sonstigen Ver-
bindlichkeiten erhdhten sich von 60,2 Mio. EUR auf 88,6 Mio.
EUR (30.06.2023: 101,4 Mio. EUR), wahrend sich die kurzfris-
tigen sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten gegenlaufig von
45,3 Mio. EUR auf 19,6 Mio. EUR reduzierten (30.06.2023:
17,9 Mio. EUR).

Die Summe aus kurz- und langfristigen Finanzschulden im
Sto-Konzern belief sich am 30. Juni 2024 auf 3,6 Mio. EUR
(31.12.2023: 2,6 Mio. EUR; 30.06.2023: 4,7 Mio. EUR). Unter
Ber(icksichtigung des Bestands an liquiden Mitteln errechnet
sich zur Jahresmitte ein Netto-Finanzguthaben von 78,3 Mio.
EUR (31.12.2023: 119,7 Mio. EUR; 30.06.2023: 91,4 Mio. EUR).

Mitarbeiter

Ende Juni 2024 waren weltweit 5.784 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter im Sto-Konzern beschaftigt (31.12.2023: 5.783;
30.06.2023: 5.801). Gegenlber dem Jahresende 2023 ent-
spricht das einem minimalem Aufbau um eine Person, im
Vergleich zum Vorjahresstichtag wurde die Belegschaft um

17 Personen verringert. Einem leichten Zuwachs im Inland
gegenuber der Jahresmitte 2023 um 6 Beschaftigte auf 3.131
(30.06.2023: 3.125) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter stand eine
Verringerung im Ausland um 23 auf 2.653 (30.06.2023: 2.676)
Personen gegenuber. Konzernweit wurde die Belegschaft in
einzelnen Landesgesellschaften verkleinert, wahrend in einigen
Regionen mit kurz- und mittelfristigen Wachstumsperspektiven
die Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter leicht erhoht
wurde. In der erstmals konsolidierten Stoanz Ltd in Neuseeland
waren am Stichtag 23 Beschaftigte tatig. Der konzernweite
Auslandsanteil an der Belegschaft nahm leicht auf 45,9 % ab
(30.06.2023: 46,1 %).

Im Segment Westeuropa waren zur Jahresmitte 4.471 Beschaf-
tigte fur den Sto-Konzern tatig (30.06.2023: 4.465) und 600
im Segment Nord-/Osteuropa (30.06.2023: 614). Im Segment
Amerika/Asien/Pazifik verringerte sich die Belegschaft trotz der
erstmaligen Konsolidierung der neuseelandischen Gesellschaft
von 722 auf 713 Personen.

Nachhaltigkeitsbericht

Sto verpflichtet sich zu einer nachhaltigen und verantwor-
tungsvollen Unternehmensfuhrung, die den Bedirfnissen

aller von unserem Handeln betroffenen Interessengruppen
gerecht werden soll. Ausfiihrliche Informationen hierzu sowie
Ausfliihrungen zur EU-Taxonomie enthalt unser aktueller Nach-
haltigkeitsbericht 2023, der auf unserer Website www.sto.de
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unter Investor Relations in der Kategorie Nachhaltigkeit & CSR
abrufbar ist.

Risiko- und Chancenbericht

Fur den kiinftigen Geschaftsverlauf 2024 des Sto-Konzerns
bestehen diverse Risiken und Chancen, die im Lagebericht
2023 ausflhrlich dargestellt sind. Auch die Ausgestaltung des
Risikomanagement- und des internen Kontrollsystems (IKS) ist
dort erldutert.

Zu den groften Unsicherheiten gehoren derzeit die weiterhin
nicht serids einschatzbaren Folgen der geopolitischen Kon-
flikte sowie die beschriebenen erheblichen Risiken aus Absatz
und Witterung.

Mittelfristige Wachstumschancen fir den Sto-Konzern beste-
hen insbesondere im Kerngeschaft Fassadensysteme, da die
politisch verankerten Klimaschutzziele nur durch eine deutliche
Verbesserung der Energieeffizienz im Gebaudesektor erreicht
werden kdnnen. Sto unterstitzt durch sein Leistungsangebot
die Energieeffizienz von Gebauden. Sowohl WDVS als auch
VHF tragen deutlich zur Einsparung von CO,-Emissionen und
Energiekosten bei, woraus sich weltweit ein grofSes Absatz-
potenzial fur Sto ergibt. Allerdings kann die insbesondere in
Deutschland zunehmende Verunsicherung der Investoren, die
aus unklaren politischen Rahmenbedingungen resultiert, zu
weiteren Rlckgangen im Neubau und einem Ausbleiben der
erwarteten Zuwachse im Sanierungsbereich fiihren.

Bewertbare Risiken, die zu einer dauerhaften und wesentlichen
Beeintrachtigung der Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage des
Sto-Konzerns flihren kdnnten, sind aus heutiger Sicht nicht zu
erkennen.

Prognosebericht

Ausblick des Sto-Konzerns

Angesichts des bisherigen Geschaftsverlaufs und der aktuellen
Einschatzung der weiteren Entwicklung hat der Vorstand der
STO Management SE die Umsatzprognose fur das Gesamtjahr
2024 angepasst. Demnach wird im Sto-Konzern mit einem
Umsatz in Hohe von ca. 1,66 Mrd. EUR (bisherige Progno-

se: 1,79 Mrd. EUR; 2023: 1,72 Mrd. EUR) gerechnet. Fur das
EBIT wird eine Bandbreite von 62 Mio. EUR bis 82 Mio. EUR
(bisherige Prognose: 113 Mio. EUR bis 138 Mio. EUR; 2023:
126,5 Mio. EUR) sowie fur das Vorsteuerergebnis EBT eine
Bandbreite von 63 Mio. EUR bis 83 Mio. EUR prognostiziert
(bisherige Prognose: 113 Mio. EUR bis 138 Mio. EUR; 2023:
127,4 Mio. EUR). Die Umsatzrendite bezogen auf das EBT
durfte somit zwischen 3,8 % und 5,0 % liegen (bisherige Pro-
gnose: 6,3 % bis 7,8 %; 2023: 7,4 %). Die Renditekennziffer
ROCE erreicht voraussichtlich einen Wert von 8,1 % bis 10,9 %
(bisherige Prognose: 14,5 % bis 17,8 %: 2023: 17,1 %).

Das urspriinglich fur das Gesamtjahr 2024 vorgesehene In-

vestitionsvolumen von 50 Mio. EUR wird aus heutiger Sicht
nicht ausgeschopft. Ursachen sind insbesondere zeitliche
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Verschiebungen bei verschiedenen Grof3projekten. Aus heuti-
ger Sicht werden die Investitionen im laufenden Jahr ein Volu-
men von rund 40 Mio. EUR erreichen.

Ausgehend von der schwacheren Entwicklung 2024 wird auch
das kommunizierte Ziel fir das Geschaftsjahr 2025, ein Kon-
zernumsatz in Hohe von rund 1,9 Mrd. EUR und eine Umsatz-
rendite bezogen auf das EBT in der Bandbreite von 7,6 % bis
9,2 %, aus heutiger Sicht nicht erreicht.

Grundsatzlich bestehen erhebliche Chancen fir Sto, die aktuell
von der schwierigen Marktsituation in mehreren fiir uns wich-
tigen Kernmarkten, die sich voraussichtlich weiter fortsetzen
durfte, Uberlagert werden. Deshalb kann das besonders in
energetischer Hinsicht bestehende Wachstumspotenzial so-
wohl im Neubau als auch in der Renovierung und Sanierung
von Gebauden vorerst nicht ausgeschopft werden. Vor diesem
Hintergrund werden voraussichtlich auch die Mittelfristziele fur
2027 (Umsatz: 2,1 Mrd. EUR; Umsatzrendite bezogen auf das
EBT: 10 %) nicht erreicht.

Eine aktualisierte und konkretisierte Einschatzung fur 2025
sowie die Mittelfristprognose 2027 wird mit Finalisierung einer
neuen Mittelfristplanung flir den Zeitraum bis 2029 spatestens
im April 2025 bekanntgegeben.

Stiihlingen, im August 2024

Sto SE & Co. KGaA
vertreten durch die STO Management SE
Vorstand
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Sto SE & Co. KGaA, Stuhlingen

Verkirzte Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2024

in TEUR 30.06.2024

1. Umsatzerlse 795.656
2. Bestandsveranderung der Erzeugnisse 4.026
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 210
Gesamtleistung 799.892
4. Sonstige betriebliche Ertrage 8.402
5. Materialaufwand -366.947
6. Personalaufwand —-222.323
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -156.043
8. Wertminderungsaufwand (netto) finanzielle Vermdgenswerte -1.395
EBITDA (Ergebnis vor Steuern, Finanzergebnis und Abschreibungen) 61.586
9. Abschreibungen auf Immaterielle Vermdgenswerte des Anlagevermégens, Sachanlagen und Nutzungsrechte -32.292
EBIT 29.294
10. Finanzergebnis 1.034
EBT 30.328
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -9.917
EAT 20.411
davon:

Anteile ohne beherrschenden Einfluss 3
Ergebnisanteil der Aktionare der Sto SE & Co. KGaA 20.408
Ergebnis je Aktie unverwassert/verwassert in EUR

Kommanditstammaktie 3,15
Kommanditvorzugsaktie 3,21
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30.06.2023

856.320
-1.372
0
854.948

11.854
—403.130
-216.063
—155.690

-3.174
88.745

—-30.508
58.237

-372
57.865

—17.706
40.159

=312
40.471

6,27
6,33



Sto SE & Co. KGaA, Stuhlingen

Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2024

in TEUR 30.06.2024
EAT 20.411
Wahrungsumrechnung

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 1.038

FVOCI Bewertung

im Eigenkapital erfasste Bewertungsédnderungen -287
Latente Steuern 94
FVOCI Bewertung nach Steuern -193
In Folgeperioden in die Gewinn- und Verlustrechnung umzugliederndes Ergebnis 845

Neubewertung von Pensionsverpflichtungen

Gewinne/Verluste aus der Neubewertung leistungsorientierter Plane 0
Latente Steuern 0
In Folgeperioden nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umzugliederndes Ergebnis 0
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 845
Gesamtergebnis nach Steuern 21.256
davon:

Anteile ohne beherrschenden Einfluss 3
Ergebnisanteil der Aktionare der Sto SE & Co. KGaA 21.253

30.06.2023

40.159

-2.621

=277
85
-192

-2.813

-2.813
37.346

-312
37.658
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Sto SE & Co. KGaA, Stuhlingen
Konzernbilanz zum 30. Juni 2024

in TEUR 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
Aktiva

A. Langfristige Vermdgenswerte

l. Immaterielle Vermogenswerte 55.930 53.984 55.315
II.  Sachanlagen 297.991 301.743 291.653
IIl. Nutzungsrechte 100.426 99.049 77.439
IV. Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 2.523 2.416 2.292
Anlagevermégen 456.870 457.192 426.699
V.  Langfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 789 873 672
VI.  Langfristige sonstige finanzielle Vermdgenswerte 65.153 90.673 59.901
VII. Langfristige sonstige Vermdgenswerte 763 1.303 1.027
VIII. Latente Steueranspriiche 18.276 18.014 18.528
Sonstiges langfristiges Vermogen 84.981 110.863 80.128
Summe langfristige Vermogenswerte 541.851 568.055 506.827
B. Kurzfristige Vermogenswerte

I. Vorrate 173.316 161.323 180.321
Il.  Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 238.067 166.079 260.178
Il Kurzfristige Ertragsteuerforderungen 14.233 4.790 9.548
IV.  Kurzfristige sonstige finanzielle Vermégenswerte 116.765 116.136 77.440
V.  Kurzfristige sonstige Vermdgenswerte 14.827 26.137 12.914
VI.  Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 81.911 122.278 96.096
Summe kurzfristige Vermogenswerte 639.119 596.743 636.497
Bilanzsumme 1.180.970 1.164.798 1.143.324
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in TEUR
Passiva

A. Eigenkapital

l. Gezeichnetes Kapital

Il.  Kapitalriicklage

Ill.  Gewinnrlicklagen und sonstige Ricklagen
Anteil der Aktiondre der Sto SE & Co. KGaA

IV.  Anteile ohne beherrschenden Einfluss
Summe Eigenkapital

B. Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

I. Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Il.  Langfristige sonstige Ruckstellungen

IIl.  Langfristige Finanzschulden

IV.  Langfristige Leasingverbindlichkeiten

V.  Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
VI.  Langfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

VII. Langfristige sonstige Verbindlichkeiten

VIII. Latente Steuerschulden

Summe langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

C. Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

l. Kurzfristige sonstige Rickstellungen

Il.  Kurzfristige Finanzschulden

IIl. Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten

IV.  Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
V.  Kurzfristige Ertragsteuerverbindlichkeiten

VI.  Kurzfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

VII. Kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten

Summe kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Summe Fremdkapital

Bilanzsumme

30.06.2024

17.556
57.804
643.263
718.623

18
718.641

91.519
16.469
64
79.115
103
6.302
178
2.339
196.089

28.102
3.582
23.852
90.923
11.553
19.625
88.603
266.240

462.329
1.180.970

31.12.2023

17.556
57.804
653.907
729.267

20
729.287

194.665

30.183
2.615
21.855
67.785
12.950
45.250
60.208
240.846

435.511

1.164.798

30.06.2023

17.556
57.804
614.365
689.725

781
690.506

83.057
15.605
485
58.829
0

4.798
306
4.884
167.964

28.994
4.260
20.770
97.850
13.691
17.921
101.368
284.854

452.818
1.143.324

13



Sto SE & Co. KGaA * Halbjahresfinanzbericht gemaf § 115 WpHG - 1. Januar bis 30. Juni 2024

Sto SE & Co. KGaA, Stuhlingen

Eigenkapitalveranderungsrechnung zum 30. Juni 2024

in TEUR

Stand 1. Januar 2023

EAT

Sonstiges Ergebnis nach Steuern
Gesamtergebnis
Dividendenausschittung

Stand 30. Juni 2023

Stand 1. Januar 2024

EAT

Sonstiges Ergebnis nach Steuern
Gesamtergebnis
Dividendenausschlttung

Stand 30. Juni 2024
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Auf die Anteile des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital

Gezeichnetes
Kapital

17.556
0
0
0
0
17.556

17.556

17.556

Kapitalriicklage

57.804

57.804
57.804

57.804

Gewinnrticklagen

633.010
40.471
0

40.471
-31.897
641.584

684.919
20.408
0
20.408
-31.897
673.430

Wahrungs-
umrechnungs-
rucklage

5.304

0

-2.621

-2.621

0

2.683

3.643
0
1.038
1.038
0
4.681



Rucklage flr
Pensionen

-6.401
0
0
0
0
-6.401

-11.985

-11.985

Rucklage fir
FVOCI Bewertung

-254
0
-192
-192
0
-446

385
0
-193
-193
0

192

Eigene Anteile

—-23.055

—23.055
-23.055

-23.055

Summe

683.964
40.471
-2.813
37.658
—-31.897
689.725

729.267
20.408
845
21.253
-31.897
718.623

Anteile ohne
beherrschenden
Einfluss

1.093
=312

-312

781
20

-5
18

Summe
Eigenkapital

685.057
40.159
-2.813
37.346

-31.897

690.506

729.287
20.411
845
21.256
-31.902
718.641
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Sto SE & Co. KGaA, Stuhlingen

Konzern-Kapitalflussrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2024

in TEUR 30.06.2024
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

EAT 20.411
Uberleitung zwischen EAT und Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 9.917
Finanzergebnis -1.034
EBIT 29.294
Abschreibungen auf Anlagevermdgen 32.292
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermdgen -782
Sonstige zahlungunwirksame Aufwendungen/Ertrage -556
Gezahlte Ertragsteuern -19.540
Veranderung der Ruckstellungen —-2.039
Veranderung des Netto-Umlaufvermégens —-43.541
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -4.872
Cashflow aus Investitionstatigkeit

Investitionen in Sachanlagen und Immaterielle Vermégenswerte -15.835
Auszahlungen flir den Erwerb von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten

(abziglich erworbener Zahlungsmittel) -1.939
Einzahlungen aus dem Abgang von Immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 1.623
Zinseinzahlungen 4.232
Auszahlungen fur Geldanlagen -47.718
Einzahlungen aus Geldanlagen 70.458
Cashflow aus Investitionstatigkeit 10.821
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Auszahlung an Minderheitsgesellschafter -5
Auszahlungen flir den Tilgungsanteil der Leasingverbindlichkeiten -12.099
Auszahlungen fiir langfristige Finanzschulden -406
Einzahlungen fir kurzfristige Finanzschulden —548
Auszahlungen fir kurzfristige Finanzschulden 971
Gewinnausschuttung -31.897
Zinsauszahlungen —-2.105
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -46.089
Verénderungen der Zahlungsmittel aus Wechselkursénderungen sowie aus

Wertminderungen aufgrund erwarteter Verluste auf Zahlungsmittel gem. IFRS 9 -227
Zahlungsmittel Anfangsbestand 122.278
Veranderung der Zahlungsmittel -40.367
Zahlungsmittel Endbestand” 81.911

“Der Zahlungsmittel Endbestand entspricht der Bilanzposition Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente.
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30.06.2023

40.159

17.706
372
58.237
30.508
-216

-16.397
-3.157
—35.867
33.108

—14.050

356
2.219
-93.016
94.605
—-9.886

0
—11.043
—405
350
-192
—-31.897
-1.599
-44.786

-1.763
119.423
-23.327

96.096



Sto SE & Co. KGaA, Stuhlingen
Konzern-Segmentberichterstattung

flir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30.

Angaben zu den
geografischen Segmenten nach Absatzmarkten
in TEUR

Umsatzerlse mit Dritten
Umsatzerldse zwischen den Segmenten
Segmentumsatz

EBITDA
Abschreibungen
EBIT

EBT
Investitionen

Mitarbeiter zum Stichtag

flir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30.

Angaben zu den
geografischen Segmenten nach Absatzmarkten
in TEUR

Umsatzerlse mit Dritten
Umsatzerl6se zwischen den Segmenten
Segmentumsatz

EBITDA
Abschreibungen
EBIT

EBT
Investitionen

Mitarbeiter zum Stichtag

Juni 2024

Westeuropa

617.288
26.369
643.657

46.536
24.490
22.046

22.452
8.328

4.471

Juni 2023

Westeuropa

673.984
26.030
700.014

74.699
23.340
51.359

50.462
11.992
4.465

Nord-/Osteuropa

75.981
1.476
77.457

6.141
4.038
2.103

2.220
1.082
600

Nord-/Osteuropa

82.111
1.207
83.318

7.375
3.868
3.507

3.634
756
614

Amerika/Asien/
Pazifik

102.387
0
102.387

9.376
3.764
5.612

6.138
6.425

713

Amerika/Asien/
Pazifik

100.225
0
100.225

7.170
3.300
3.870

4.497
1.302
722

Uberleitungs-/
Konsolidierungs-
buchungen

0
—27.845
—-27.845

—467
0
-467

-482
0
0

Uberleitungs-/
Konsolidierungs-
buchungen

0
—27.237
-27.237

—499
0
-499

-728
0
0

Konzern

795.656
0
795.656

61.586
32.292
29.294

30.328
15.835

5.784

Konzern

856.320
0
856.320

88.745
30.508
58.237

57.865
14.050
5.801
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Sto SE & Co. KGaA, Stuhlingen

Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss
fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2024

1. Grundlagen des Konzernabschlusses

Die Sto SE & Co. KGaA hat ihren Konzernabschluss fiir das
Geschaftsjahr 2023 in Ubereinstimmung mit den internationa-
len Rechnungslegungsvorschriften, den International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union
anzuwenden sind, und den Auslegungen des International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) erstellt.
Dementsprechend wurde auch dieser Zwischenbericht zum
30. Juni 2024 in Ubereinstimmung mit dem International
Accounting Standard 34 , Zwischenberichterstattung” als ver-
klrzter Zwischenbericht erstellt.

Der verkirzte Konzernzwischenabschluss enthalt nicht alle flr
einen Konzernabschluss erforderlichen Informationen und An-
gaben und ist daher in Verbindung mit dem Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2023 zu beurteilen.

Auf eine pruferische Durchsicht des Konzernzwischenabschlus-
ses wurde verzichtet.

Die Freigabe zur Veroffentlichung erfolgte am 26. August 2024
durch die personlich haftende Gesellschafterin Sto Manage-
ment SE.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Bei der Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlus-
ses wurden die fur die Aufstellung des Konzernabschlusses
zum 31. Dezember 2023 angewandten Rechnungslegungsme-
thoden unverandert ibernommen. Eine detaillierte Beschrei-
bung dieser Methoden ist im Anhang des Konzernabschlusses
2023 veroffentlicht.

IAS 19 , Leistungen an Arbeithehmer”

Der Abzinsungssatz fur Pensionsriickstellungen wurde auf-
grund von lediglich geringfugigen Anderungen gegenuber
dem Jahresende unverandert beibehalten. Fir Gesellschaften
mit funktionaler Wahrung Euro betrug der Abzinsungssatz
3,23 % und fur Gesellschaften mit anderer funktionaler Wah-
rung betrug der Abzinsungssatz 1,5 %.

IAS 12 ,Ertragsteuern”
Der Ertragsteueraufwand wurde gemafs IAS 34 Zwischenbe-

richterstattung auf Basis des fir das gesamte Geschaftsjahr
erwarteten effektiven Steuersatzes ermittelt.
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IAS 36 ,Triggering Event”

Bei der CGU Stroher lag wegen einer Plan-/Ist-Abweichung des
operativen Ergebnisses ein Triggering Event nach IAS 36 vor,
welches aufgrund der im Konzernabschluss 2023 aufgefiihrten
Griinde zu keinem Abwertungsbedarf im Konzernzwischenab-
schluss geflhrt hat.

3. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben der Sto SE & Co. KGaA die
in- und auslandischen Tochterunternehmen, Gemeinschafts-
unternehmen und assoziierten Unternehmen einbezogen. Bei
der Beurteilung des Konsolidierungskreises, der gemeinschaft-
lichen Flihrung bzw. der Art der gemeinschaftlichen Fiihrung
sind keine wesentlichen Beurteilungen bzw. Annahmen not-
wendig gewesen, da die Zuordnung eindeutig war.

Bei Tochterunternehmen hat die Sto SE & Co. KGaA die Mog-
lichkeit beherrschenden Einfluss (Control-Verhaltnis) im Sinne
des IFRS 10 auszulben. Beherrschung im Sinne des IFRS 10 ist
dann gegeben, wenn ein Investor schwankenden Renditen aus
seinem Engagement ausgesetzt ist bzw. ein Anrecht auf diese
besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner Ver-
fugungsgewalt Uber das Beteiligungsunternehmen zu beein-
flussen. Im vorliegenden Konzernabschluss ist dies ausnahms-
los bei einem Anteilsbesitz von mehr als 50 % gegeben.

Mit Wirkung zum 1. April 2024 hat die Sto SE & Co. KGaA
den neuseelandischen Vertriebspartner Stoanz Ltd, Welling-
ton, Ubernommen und dadurch 100 % der Anteile sowie die
Beherrschung im Sinne der Einbeziehung in den Konzernab-
schluss erlangt.

Der vorlaufige Kaufpreis betrug 4.028 TEUR.
Die Umsatzerldse bzw. das EBT betrugen seit dem Erwerb
1.615 TEUR bzw. 90 TEUR.

Der Kaufpreis sowie die Kaufpreisallokation gemafs IFRS 3 sind
vorlaufig. Die diesbezliglichen Angaben unterliegen daher
einem Anderungsvorbehalt bis zur Finalisierung.

4. Ergebnis je Aktie / Gezahlte Dividende

Das unverwasserte Ergebnis je Kommanditstamm- bzw.
Kommanditvorzugsaktie errechnet sich aus der Division des
entsprechenden Ergebnisanteils der Kommanditstamm- bzw.
Kommanditvorzugsaktionare der Sto SE & Co. KGaA durch
die gewichtete durchschnittliche Anzahl der wahrend des



Geschaftsjahres in Umlauf befindlichen Kommanditstamm-
bzw. Kommanditvorzugsaktien.

Neben den ausgegebenen Aktien sind bei der Ermittlung

des verwasserten Ergebnisses je Aktie auch potenzielle Aktien
zu berucksichtigen. Zum 30. Juni 2024 gab es analog zum

30. Juni 2023 keine potenziellen Aktien. Somit entspricht das
unverwasserte Ergebnis je Aktie jeweils dem verwasserten
Ergebnis je Aktie.

Am 24. Juni 2024 erfolgte gemals Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 19. Juni 2024 eine Dividendenauszahlung fur
das Geschaftsjahr 2023 von 0,25 EUR je Kommanditstamm-
aktie und 0,31 EUR je Kommanditvorzugsaktie sowie eine
Sonderdividende von 4,69 EUR je Aktie. Dies entspricht einer
Gesamtausschittung von 31.897 TEUR.

5. Immaterielle Vermoégenswerte und Sachanlagen

Der Konzern erwarb Vermdégenswerte zu Anschaffungskosten
von 15.835 TEUR (1. Halbjahr 2023: 14.050 TEUR) und verau-
[Berte Vermdgenswerte mit einem Buchwert von 874 TEUR

(1. Halbjahr 2023: 176 TEUR).

6. Angaben zum Fair Value

Die Methoden zur Fair Value Bewertung sind gegenuber dem
Vorjahr unverandert.

Die zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten finanziellen
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sind nach folgenden
Stufen gegliedert:

Stufe 1

Auf aktiven Markten gehandelte Finanzinstrumente, deren
notierter Preis unverandert fur die Bewertung ibernommen
wurde.

Stufe 2

Die Bewertung erfolgte auf Basis von Bewertungsverfahren,
deren Einflussfaktoren entweder direkt oder indirekt aus
beobachtbaren Marktdaten abgeleitet wurden. Diese wurden
basierend auf beobachtbaren Devisenkursen, Zinsstruktur-
kurven der entsprechenden Wahrungen sowie wahrungsbe-
zogenen Basis Spreads zwischen den entsprechenden
Wahrungen bewertet. Die Derivate bestanden ausschlief3lich
aus Wahrungssicherungsgeschaften.

Stufe 3

Die Bewertung erfolgte auf Basis von Bewertungsverfahren,
deren Einflussfaktoren nicht ausschlief3lich auf beobachtbaren
Marktdaten basierten.

Wahrend der Berichtsperiode gab es keine Reklassifizierungen
zwischen den Stufen sowie Zu- oder Abgange innerhalb der
Stufen.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und Zeitwerte der

Finanzinstrumente zum 30. Juni 2024:

in TEUR

Sonstige finanzielle Vermoégenswerte
Langfristig
Beteiligungen
Darlehen
Geldanlagen (FVOCI)
Geldanlagen (FAAQ)
Andere sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Langfristige sonstige finanzielle Vermdgenswerte gesamt
Kurzfristig
Geldanlagen (FVOCI)
Geldanlagen (FAAQ)
Devisenterminkontrakte
Andere sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Kurzfristige sonstige finanzielle Vermégenswerte gesamt

Summe sonstige finanzielle Vermégenswerte

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Langfristig
Finanzschulden
Andere sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Langfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten gesamt
Kurzfristig
Finanzschulden
Devisenterminkontrakte
Andere sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Kurzfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten gesamt

Summe sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Die Buchwerte von Zahlungsmitteln, Forderungen und Ver-

bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie kurz-
fristigen Finanzschulden und sonstigen Verbindlichkeiten
entsprechen aufgrund der kurzen Laufzeiten nahezu den
beizulegenden Zeitwerten.

Die folgende Tabelle zeigt die zum Fair Value bewerteten
Bilanzposten:

in TEUR

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte
- Derivate ohne Hedge-Beziehung
- Ubrige
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte
- Geldanlagen Halten und Verkaufen
Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
- Derivate ohne Hedge-Beziehung
Zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
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Buchwert
30.06.2024

4
1
39.712
23.575
1.861
65.153

79.758
33.271
347
3.389
116.765

181.918

64
6.302
6.366

3.582
860
18.765
23.207

29.573

30.06.2024

347

119.470

119.821

860
860

Zeitwert
30.06.2024

4
1
39.712
22.693
1.861
64.271

79.758
33.140
347
3.389
116.634

180.905

64
6.302
6.366

3.580
860
18.765
23.205

29.571

Stufe 1 Stufe 2

119.470
119.470

347

347

860
860

Stufe 3



7. Haftungsverhaltnisse und Eventualschulden

Zum 30. Juni 2024 bestanden Verpflichtungen zum Erwerb
von Sachanlagen von 3.265 TEUR (30. Juni 2023: 3.910 TEUR).
Bei den Ubrigen im Konzernabschluss 2023 enthaltenen Haf-
tungsverhaltnissen und Eventualschulden ergaben sich keine
wesentlichen Anderungen.

8. Angaben iiber die Beziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen

Das Lieferungs- und Leistungsvolumen im ersten Halbjahr
zwischen Gesellschaften des Konzerns und nahe stehenden
Gesellschaften zeigt die folgende Tabelle:

in TEUR Anteil Erbrachte
Lieferungen und
Leistungen

2024 2023

Inotec GmbH, Waldshut-Tiengen 47,5% 8 11
STO Management SE, Stlhlingen 640 589
Stotmeister Beteiligungs GmbH, Sthlingen 2 2
Sonstiges 0 0

9. Ereignisse nach dem Abschluss der Berichtsperiode

Nach dem Abschluss der Berichtsperiode bis zur Unterzeich-
nung dieses Berichts gab es keine Vorgange mit wesentlichen
Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
des Konzerns.

Empfangene
Lieferungen und
Leistungen
2024 2023
1.750 1.773
1.813 2.626
0 0
181 144

Forderungen an

2024

251
62
1"
0

2023

252
0
2
0

Verbindlichkeiten

gegenuber
2024 2023
188 202
3.121 3.647
0 0
0 0

21



Sto SE & Co. KGaA * Halbjahresfinanzbericht gemaf § 115 WpHG - 1. Januar bis 30. Juni 2024

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafs den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir die
Halbjahresfinanzberichterstattung der Konzernhalbjahresab-
schluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der VermOgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermit-
telt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf
einschlielSlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Kon-
zerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns im verbleibenden Geschéaftsjahr beschrieben sind.

Stihlingen, 26. August 2024

Sto SE & Co. KGaA
vertreten durch STO Management SE

Vorstand
PDRA = fudt (e
Rainer Huttenberger Michael Keller
(Vorsitzender) (Stellvertretender Vorsitzender)
Désirée Konrad Jan Nissen
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